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OBJETIVO Y POLITICA DE INVERSION

Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive ofrece una amplia gestion integrada de activos para
inversores a largo plazo. Los gestores del fondo invierten, conforme al principio de la diversificacion de
riesgos, en acciones, bonos, bonos convertibles, divisas, metales preciosos (indirectamente) y fondos de
inversion a escala mundial. Pueden utilizarse derivados con fines de cobertura o para optimizar la
rentabilidad; la proporcion de renta variable es como maximo del 35 %. La estrategia de inversion incluye
modelos internos de valoracion, integracion ASG, compromiso y votacion. Asimismo, se tendran en
cuenta los criterios de exclusion definidos en el marco de la politica de inversion del subfondo. El fondo
reparte una vez al aio.

El subfondo se gestiona activamente sin utilizar un indice como referencia. La composicion de la cartera
la determina el gestor del fondo exclusivamente con arreglo a los criterios definidos en la politica de
inversion, y se revisa y ajusta periédicamente en caso necesario. El subfondo esta categorizado como un
producto del articulo 8 en el sentido del Reglamento sobre la Divulgacion (UE) 2019/2088 (SFDR).

Para obtener informacion mas detallada, le recomendamos que consulte el ,Folleto Informativo” o el
documento con Datos Fundamentales para el Inversor (PRIIP-KID) vigentes.
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Fuente: Depositario y Flossbach von Storch, a 30.06.25
ACLARACIONES SOBRE LAS RENTABILIDADES

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. La rentabilidad esta basada en el valor liquida-
tivo del subfondo. Otros costes, como la comision de suscripcién y los costes de transaccién no se han tenido en cuenta
en el calculo y pueden afectar negativamente el resultado de la inversion. Ejemplo de calculo (incluye comisién de sus-
cripcién): un inversor quiere adquirir participaciones por valor de 1.000 EUR. Partiendo de una comision de suscripcion
maxima del 5 %, en el momento de la compra se descontara un maximo de 50 EUR como pago tnico. Ademas, se pueden
aplicar comisiones de depositario. Para calcular el coste total de suscripcion de la clase de accion, recomendamos
utilizar los detalles del fondo indicadosen este documento. Cualquier informacion referente a un indice de referencia es
Fne[jamente de caracter informativo y no constituyen una obligacion o es objetivo de rentabilidad para el gestor del
ondo.

DETALLES DEL FONDO

ISIN LU1245470080

FMADFIT LX

Codigo Bloomberg

Categoria SFDR

Clase de accion IT

Fecha de emision de la clase

) 10julio 2015
de accion
Fin del ejercicio fiscal 30 septiembre
Aplicacion del .

rendimiento

Registrado para
laventaen

Estructura legal OICVM[FCP

Patrimonio del fondo EUR 1,17 mil millones

Valor liquidativo EUR 133,06
Inicial EUR 1.000.000,00
Subsiguiente no

Gastos’

Gastos corrientes 0,87 % p.a.

de el.lg?, entre otr?s, 0,72%p.a.
comision de gestion

Costes de transaccion 0,08 % p.a.
Comision 0,00%

de reembolso

Comision max. de traspaso 3,00 %

(a favor del intermediario correspondiente y referida al
valor liquidativo de las participaciones que se van a
traspasar)

Comision max.
de suscripcion

Sociedad Gestora

Flossbach von Storch Invest S.A.
2,rue Jean Monnet

2180 Luxemburgo, Luxemburgo
www.fvsinvest.lu

Depositario
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Luxemburgo

1Ademas de la comision de gestion, se cargan a los fondos otros gastos,
como por ejemplo la comision de traspaso, los costes de transaccion y
otros cargos de diversa indole. Para obtener informacion mas
detallada, le recomendamos que consulte el "Folleto Informativo” o el
"documento de datos fundamentals (PRIIP-KID)" vigentes.

2Hasta el 10 de julio 2015, la rentabilidad se ha simulado en base de
la rentabilidad de la clase de accién 1 (LU0323577840) del Subfondo
Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive. En la simulacion se
han tenido en cuenta las posibles diferencias en la estructura de
remuneracion. La clase de accion 1y la clase de accion IT tienen la
misma politica de inversion.

*YTD: El rendimiento a final del mes mas reciente desde principios de afio.

YTQ: Rendimiento desde principios de aio hasta finales del altimo
trimestre
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EXPOSICION SECTORIAL RENTA
VARIABLE (TOP 10, EN %)

DISTRIBUCIQN RENTA FIJA POR
CALIFICACION CREDITICIA (EN %)

1. Tecnologias de la Informacién AAA

2. Salud AA

3. Productos de Primera Necesidad A

4. Industrial BBB

5. Finanzas NR

6. Consumo Discrecional Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,

................ B I ITUSI IR ............... IR

7. Servicios de Comunicacion

8. Materiales Para determinar la pertenencia a una calificacion,
90tros ........................................... se emplea una tabla simplificada. Las tendencias

(+/-) no se tienen en cuenta en el proceso. No se
Fuente: Depositario y Flossbach von Storch, tienen en cuenta los bonos convertibles.

a30.06.25

ASIGNACION DE ACTIVOS Y RANGO DE FLUCTUACION (EN %)

Acciones [ | 24,24 %
ol | 6135%
conveftci’lg]lg: 1 1,45%
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Cajal W 6,66%
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No representado:  Otros (como derivados) 0,49 %

Il Ponderacion actual Rango de fluctuacion* Fuente: Depositario y Flossbach von Storch,
a30.06.25

*Rangos de fluctuacion representan limites de inversion propios.

COMENTARIO MENSUAL

En junio, la politica exterior estadounidense siguié centrando la atencion de los mercados de capitales, a
pesar de la pausa de los aranceles. En concreto, esto se reflejo en las declaraciones del presidente de la
Reserva Federal estadounidense, Jerome Powell, que cit6 los riesgos al alza relacionados con los
aranceles como el motivo de su decision de no rebajar los tipos de interés. En cambio, el BCE prosiguio
en junio su ciclo de recortes de los tipos y bajo la tasa de los depésitos al 2,0 %. Los mercados de renta
variable mantuvieron una trayectoria positiva. En EE. UU. prosiguio el repunte impulsado por los valores
tecnoloégicos. Asi, el S&P 500 (en délares, dividendos incluidos) gan6é un 5,1 %y alcanzé un nuevo maximo
a finales de mes. Esta tendencia también impulsé al indice MSCI World, que subié un 4,3 % (en délares,
dividendos incluidos). Sin embargo, los inversores de la zona euro apenas pudieron beneficiarse de esta
evolucion, ya que el délar estadounidense prosiguio su tendencia bajista: en junio, se depreci6 de nuevo
un 3,7 % frente al euro. Esto también lastro la rentabilidad en euros del oro, cuya cotizacién subio
ligeramente en délares, pero cay6 un 3,1 % en la moneda Gnica. En este entorno, el precio del fondo
registro un retroceso del -0,6 %. Todas las clases de activos tuvieron un impacto negativo en el valor del
fondo, lo que se debié en gran medida a las pérdidas causadas por la depreciacion del délar
estadounidense. Sin embargo, las contribuciones positivas de las operaciones de cobertura de divisas
pudieron limitarlo considerablemente. Por lo que respecta a la cartera de acciones, en junio nos
deshicimos por completo de nuestras posiciones en Bechtle. No adquirimos directamente nuevos
valores durante el mes, pero se incorporaron a la cartera acciones de Ralliant tras la escision de Fortive. A
finales de mes, la cuota de renta variable era menor con un 24,2 %. En la cartera de renta fija,
participamos en emisiones nuevas de RWE, Amphenol y Rewe, entre otras. También compramos un
bono convertible de LEG. A finales de mes, la ratio de renta fija era del 61,4 %, mientras que la duraciony
la rentabilidad corriente de la cartera de bonos ascendian a 5,2 y al 3,2 % respectivamente. La cartera de
renta fija tiene una calificacion media ponderada de A.

GESTION DE FONDOS

]

dib

Julian-Benedikt

1

Stephan Scheeren

Gestor del fondo Hautz

en Flossbach von Gestor del fondo

Storch desde 2008. en Flossbach von
Storch desde 2017.

Dr. Tobias Schaffoner

Director de Multi-Ac-
tivos

en Flossbach von
Storch desde 2012.

RATINGS

Morningstar Rating™ total*: % % %k ok k

* Morningstar Rating™ cmt: © (2025) Morningstar
Inc. Todos los derechos reservados. La
informacion contenida en este documento: (1)
es propiedad de Morningstar y/o su proveedor de
contenidos; (2) no debe ser reproducida ni
difundida; y (3) no se garantiza que sea correcta,
completa o actualizada. Ni Morningstar ni su
proveedor de contenidos son responsables de
los posibles dafnos o pérdidas derivados de la
utilizacion de esta informacion. Las calificaciones
se refieren al mes anterior.

Para mas informacion sobre Morningstar Ratings,
visite
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology
.aspx

La calificacion de Morningstar mostrada aqui se
basa en el denominado "Track Record Extention“
(historial de resultados ampliado). Esta
ampliacion del historial de resultados implica
que se ha llevado a cabo un calculo retroactivo.
Asi pues, los resultados mostrados se remontan a
antes de la emision de este subfondo. Estos
resultados simulados se corresponden con la
metodologia recogida en la la documentacion
correspondiente de Morningstar Extended
Performance. Encontrara mas informacion al
respecto en:

http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/e
xtensi%C3%B3n-del-track-record.aspx

31.05.25


http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/es/help/Methodology.aspx
http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-track-record.aspx
http://www.morningstar.es/ES/glossary/126259/extensi%C3%B3n-del-track-record.aspx
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OPORTUNIDADES

+ Politica de inversion flexible, no restringida por indices de referencia.

+ Inversion en una amplia gama de activos que favorece la diversificacion del riesgo y el aprovechamiento
de oportunidades en los mercados financieros.

+ Inversion en activos financieros en divisas extranjeras que puede favorecer el valor liquidativo de los
fondos debido a las variaciones en los tipos.

+ Posible rentabilidad adicional mediante el uso de derivadosy la inversiéon en oro (ind.).

RIESGOS

Riesgo de mercado: Los activos financieros en los que la Sociedad Gestora invierte por cuenta de los
subfondos, ademas de oportunidades de revalorizacion, también presentan riesgos. Los criterios del
ASG limitan la seleccién de las inversiones objetivo en términos de categoria y nimero, a veces
considerablemente. Si un subfondo invierte directa o indirectamente en valores mobiliarios u otros
activos financieros, estara expuesto a las tendencias generales de cada mercado, especialmente en los
de valores, que pueden estar provocadas por diversos factores, incluyendo factores irracionales. De este
modo, pueden producirse depreciaciones que sitlien el valor de mercado de dichos activos por debajo
del precio de adquisicién. Si un participe enajena sus participaciones en un subfondo en un momento
en que las cotizaciones de los activos financieros incluidos en éste se hayan reducido con respecto al

momento en que las adquirié, no recuperara integramente el dinero que invirtié en el subfondo.

Aunque todos los subfondos aspiran a obtener revalorizaciones constantes, no es posible garantizar su
consecucion.

- Riesgo cambiario: Si el subfondo incluye activos financieros denominados en una divisa, estara sujeto a
un riesgo cambiario. La posible depreciacion de una divisacon respecto a la moneda de referencia del
subfondo haria que el valor de los activos financieros expresados en esa divisa descendiera.

Riesgos de crédito: El fondo puede invertir una parte de sus activos en obligaciones. Los emisores de
dichas obligaciones pueden, en determinadas circunstancias, caer en insolvencia, por lo que las
obligaciones pueden perder su valor total o parcialmente.

- Riesgo de variacion de los tipos de interés: La inversion en valores de renta fija lleva asociada la
posibilidad de que varie el nivel de tipos de interés del mercado existente en el momento de la emision
del titulo. Si los tipos de interés del mercado suben con respecto a los existentes en el momento de la
emision, lo normal es que las cotizaciones de los valores de renta fija bajen.

Riesgos del uso de derivados: El fondo esta autorizado para usar derivados para los fines indicados en el
folleto de venta. En tal caso, las mayores oportunidades van acompanadas de riesgos de pérdida mas
elevados. Al asegurarse contra pérdidas con derivados, también se pueden reducir las oportunidades de
lucro del fondo.

Riesgos de materias primas y metales preciosos: Los precios de las materias primas y metales preciosos
pueden sufrir fluctuaciones de cotizacion ain mas fuertes. Pueden darse pérdidas de cotizacion.

Recomendamos la consulta del folleto de venta y en especial de la seccion de riesgos y del anexo del

subfondo para obtener indicaciones mas detalladas sobre oportunidades y riesgos de este producto.

Encontrara el Perfil de Riesgo y Remuneracion de este subfondo en la pagina 3 de esta ficha.

PERFIL DE RIESGO
CONSERVADOR:

Este tipo de fondo es adecuado para un inversor
conservador. Debido a la composicion del
patrimonio neto del subfondo existe un riesgo
global moderado, compensado por oportunidades
de rendimiento también moderadas. Los riesgos
pueden consistir especialmente en riesgos
cambiarios, de solvencia y de cotizacion, asi como
riesgos resultantes de las variaciones del nivel de
los tipos de interés en el mercado.

HORIZONTE DE INVERSION:

Medio plazo: de 3 a 5 anos

INDICADOR DE RIESGO

Riesgo mas bajo

& 5
< 7

El indicador de riesgos presupone que usted man-
tendra el producto durante 3 anos. El riesgo real
puede variar considerablemente en caso de salida
anticipada, por lo que es posible que recupere me-
nos dinero. El indicador resumido de riesgo es una
guia del nivel de riesgo de este producto en com-
paracion con otros productos. Muestra las proba-
bilidades de que el producto pierda dinero debi-
do ala evolucion de los mercados o porque no po-
damos pagarle. Hemos clasificado este producto
en la clase de riesgo 3, en una escala del 1 al 7, en
la que 3 corresponde a la clase de riesgo medio ba-
jo. Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir
pérdidas en rentabilidades futuras como medio
bajay la probabilidad de que una mala coyuntura
de mercado influya en nuestra capacidad de pa-
garle como improbable.
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INFORMACIONES LEGALES

Este documento contiene informacion comercial y no supone recomendacion u oferta con el fin de
suscribir participaciones.

La informacién en este documento se refiere a un subfondo de Flossbach von Storch, una Institucion de
Inversion Colectiva (11C) debidamente registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
bajo el nimero 1389. Se puede consultar la lista actual de distribuidores espaioles autorizados en su pa-
gina web (www.cnmv.es).

Este documento no especifica todos los riesgos y demas aspectos relevantes para la inversion en este
subfondo. Si desea obtener informacion mas detallada y antes de tomar la decision de compra, le reco-
mendamos consultar la documentacion legal mas reciente: el documento de datos fundamentals (PRIIP-
KID) especifico del fondo y de la clase de accion, las condiciones del contrato, los estatutos, el reglamen-
to de gestion, y los informes anual o semestral, si es mas reciente que el altimo informe anual, que se en-
cuentran disponibles gratuitamente en formato impreso y electrénico en espanol en las entidades ges-
toray depositaria correspondientes, asi como en nuestra pagina web www.fvsinvest.lu. También estan
disponibles en Allfunds Bank (Complejo Pza. de la Fuente-Edificio 3, 28109 Alcobendas, Madrid, asi como
en su pagina web www.allfundsbank.com). Estos documentos son la (nica base vinculante en caso de
compra. Para ver el resumen de los derechos de los inversores con informacién adicional sobre los liti-
gios, consulte la pagina https://www.fvsinvest.lu/derechos-inversores. La Sociedad Gestora podra reali-
zar cualquier ajuste especifico de la autorizacion de distribucion en cada pais, incluida la revocacion de
la distribucion de sus fondos.

Los distribuidores espafoles deben poner a disposicion todos los documentos oficiales obligatorios en
forma impresa o a través de cualquier otro medio electrénico adecuado. Es aconsejable obtener mas in-
formacion y solicitar asesoria profesional antes de tomar la decision de inversion.

El valor liquidativo (NAV, por sus siglas en inglés) mas reciente se puede consultar en la pagina web
de la sociedad gestora.

El tratamiento fiscal esta sujeto a las circunstancias personales del inversor y puede cambiar en el
tiempo. Por favor, consulte con su experto fiscal acerca de las disposiciones actuales en Espana.

Las rentabilidades pasadas no son garantia de las rentabilidades futuras. El valor de las inversiones
puede fluctuar y los inversores pueden no recuperar la totalidad del importe invertido.

La informacion detallada en este documento y las opiniones expresadas en él reflejan las expectativas de
Flossbach von Storch en el momento de la publicacion y se pueden modificar en cualquier momento sin
aviso previo. Aunque todos los datos se han recopilado con el mayor cuidado posible, los resultados rea-
les pueden desviarse considerablemente de las expectativas. Al negociar participaciones en el fondo o
acciones, Flossbach von Storch u otros socios contratantes pueden recibir devoluciones sobre gastos
cargados al fondo por la sociedad gestora segun el folleto de venta correspondiente.

Las participaciones o las acciones emitidas del fondo s6lo se pueden vender u ofrecer en aquellos orde-
namientos juridicos en que se permita una oferta o una venta de este tipo. De esta forma, las participa-
ciones o las acciones de este fondo no se pueden ofrecer ni vender dentro de los EE. UU., ni a cuenta o
por cuenta de ciudadanos estadounidenses, tampoco de forma directa ni indirecta a "personas estadou-
nidenses" ni a organismos que sean propiedad de una o varias "personas estadounidenses” segtn la defi-
nicion de la "Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)". Ademas, este documento y la informacion
que incluye no se pueden difundir en los EE. UU.

La divulgacién y la publicacién de este documento, asi como la oferta o la puesta en venta de participa-
cionesfacciones de este fondo, pueden estar sujetas a restricciones en otros ordenamientos juridicos.

© 2025 Flossbach von Storch. Todos los derechos reservados

DATOS DE CONTACTO

Representacion en Espana

Flossbach von Storch Invest S.A.

Sucursal en Espaia

Calle Serrano 49

(entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
28006 Madrid

website: www.flossbachvonstorch.es
Allfunds Bank

Complejo Pza. de la Fuente Edificio 3
28109 Alcobendas (Madrid)

website: www.allfundsbank.com
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www.allfundsbank.com
https://www.fvsinvest.lu/derechos-inversores

