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OBSERVACIONES PRELIMINARES

La Politica de Exclusion del Grupo Flossbach von Storch (Flossbach von Storch SE, Flossbach von Storch
Invest S.A. (FvS Invest S.A.) y las demas filiales, también "Grupo FvS" o "Flossbach von Storch") describe
como se tienen en cuenta los criterios de exclusion en la gestion de los fondos publicos propios
gestionados por FvS Invest S.A. (los "Fondos") asi como en los mandatos de gestion discrecional de
patrimonios de Flossbach von Storch SE, que reconocen la aplicacion de las exclusiones que se indican
a continuacion, se tienen en cuenta y se integran plenamente en la politica de inversion.

La Politica de Exclusion puede consultarse en el sitio web de FvS Invest S.A. (www.fvsinvest.lu) y en el
sitio web de Flossbach von Storch SE (www.flossbachvonstorch.def/en/). Todas las caracteristicas
especificas de los fondos se encuentran en los respectivos folletos informativos y se publican en las
paginas web especificas por pais del grupo Flossbach von Storch en www.fvsinvestlu vy
www.flossbachvonstorch.de/en.

Las explicaciones que figuran a continuacion y las definiciones de determinados criterios de exclusion
se aplican a los fondos, siempre que el folleto de emisidon y el anexo especifico de cada subfondo de un
fondo no contengan disposiciones diferentes. En caso de discrepancias en las traducciones del
presente documento, prevalecera la version alemana, salvo que las legislaciones de los paises en los
que se comercialicen las participaciones de los fondos abiertos al pablico o en los que se preste el
servicio de gestion de activos dispongan lo contrario.
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1 AMBITO DE APLICACION

Esta politica de exclusion se aplica a los fondos publicos propios gestionados por Flossbach von Storch
Invest S.A. como sociedad gestora, asi como a los mandatos de gestion discrecional de patrimonios de
Flossbach von Storch SE que reconocen la aplicacion de las exclusiones que se indican a continuacion.

2 CRITERIOS DE EXCLUSION

El Grupo Flossbach von Storch aplica los siguientes criterios de exclusion, que excluyen las inversiones
directas' en empresas con determinados modelos empresariales. Quedan excluidas las inversiones en
empresas con los siguientes umbrales de volumen de negocios:

. > 0% armas controvertidas,
. > 5% de produccion de tabaco,
. > 30% de produccion y/o distribucion de carboén térmico.

La exclusion también se aplica a:

. las empresas con violaciones graves (sin perspectiva positiva) de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas (véase mas abajo)y
. los emisores estatales considerados «No Libres» seglin el indice de Freedom House.

2.1 Definiciones de los criterios de exclusion seleccionados

Armas controvertidas

Flossbach von Storch se compromete a apoyar y cumplir las convenciones destinadas a prohibir la
producciony el comercio de armas controvertidas (CW, por sus siglas en inglés). Quedan excluidas las
inversiones en empresas que generan ingresos a partir de armas controvertidas.

Segun la opinion predominante, las armas controvertidas son sistemas de armamento indiscriminados
que causan un sufrimiento desproporcionado, suponen un peligro para la poblacién civil mucho
después de que se haya resuelto un conflicto y, en consecuencia, estan proscritas por la comunidad
internacional.

Multiples convenios internacionales, legislaciones europeas y disposiciones legales nacionales de
diversos paises definen y prohiben la fabricacién, la compra, el almacenamiento, la transferenciay el
uso de los siguientes tipos de armas:

= |aConvencion sobre Municiones en Racimo, que se firmo6 en 2008 y entré en vigoren 2010, por
la que se prohiben las municiones en racimo (la "Convencion de Oslo"),

TEn el caso de inversiones en derivados (por ejemplo, en derivados sobre indices) o en fondos de destino que no sean
gestionados por el Grupo FvS («fondos de terceros»), no se tendran en cuenta los criterios de exclusion mencionados.
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= |aConvencionsobre la Prohibicién de Minas Antipersona, que se firmo en 1997 y entr6 en vigor
en 1999, que prohibe el empleo, almacenamiento, produccion y transferencia de minas
antipersonay trata de su destruccion (el "Tratado de Ottawa"),

= ElProtocolo de Ginebra de 1925y la Convencion sobre Armas Bioldgicas, que se firmo en 1972
y entré en vigor en 1975, prohiben el desarrollo, la fabricacion y el almacenamiento de armas
biol6gicas,

= |a Convencion sobre Armas Quimicas, que se firmé en 1993 y entré en vigor en 1997, prohibe
el desarrollo, la fabricacion, el almacenamiento y el uso de armas quimicas y trata de la
destruccion de dichas armas,

= el Tratado de No Proliferacion de Armas Nucleares, que se firmo en 1968 y entr6 en vigor en
1970.

En consecuencia, los siguientes tipos de armas se consideran armas controvertidas en el sentido de la

Politica de Exclusion del Grupo Flossbach von Storch:

- municiones de racimo

- minas antipersona [ minas terrestres

- armas quimicas y biologicas

- armas nucleares, siempre que la empresa en cuestion obtenga ingresos procedentes de armas
nucleares y tenga su sede en un Estado que no sea signatario del Tratado de No Proliferacion de
Armas Nucleares

- armas laser cegadoras

- uranio empobrecido

- bombas incendiarias.

Extraccion y/o distribucion de carbon

La exclusion abarca la extraccion y/o distribucion de carbon térmico (carbéon de vapor), incluidos el
lignito, el carb6n bituminoso, el carb6én antracitay el carbon de vapor. No se incluyen en esta categoria
las empresas que obtienen ingresos de la generacion de electricidad a partir del carboén, el carbon
metalargico y/o el comercio intraempresarial de carbon.

Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UN Global Compact o UNGC)

Los principios del Pacto Mundial de la ONU son los 10 principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas de las categorias de derechos humanos, derechos laborales, medio ambiente, prevencion de la
corrupcion. El Pacto Mundial de la ONU u otras organizaciones equivalentes no llevan un registro oficial
de si una empresa viola los principios y en qué medida. Las empresas pueden firmar los principios del
UNGCy aun asi cometer infracciones.

Para cumplir la obligacion de exclusion en caso de "violaciones graves del UNGC sin una perspectiva
positiva", se lleva a cabo un analisis interno para evaluar en qué medida una empresa viola los
principios del UNGC en relacién con las controversias que surgen y para evaluar si existe una
perspectiva positiva.
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Si se detectan infracciones graves en una empresa, se analizan mas a fondo las alegaciones y se inicia
un proceso de apropiacidn activa especifico. La atencion se centra en los esfuerzos de la empresa por
mejorar la situacion. Si no hay perspectivas de mejora de las circunstancias que dieron lugar a la
infraccion grave, la empresa se excluye del universo de inversion o se produce una desinversion.

> Las violaciones especialmente graves de los principios del UNGC son incidentes probados que ya
han causado danos considerables a irreparables a las personas y/o la naturaleza y/o albergan un
riesgo considerable de que se produzcan tales dafos.

> Existe una perspectiva positiva si la empresa se esfuerza por aclarar la situaciéon y ha anunciado o
ya hainiciado (primeras) medidas para rectificar los incidentes.

Ademas, se evalGan los analisis y valoraciones de la investigacion de un proveedor de analisis externo
de ASG sobre las violaciones del UNGC. Pueden proporcionar informacion atil sobre controversias y
acontecimientos criticos ad hoc, pero nunca sustituyen a nuestros propios analisis.

2.2 Fuentes de datos y metodologia

Los datos de investigacion MSCI ESG se utilizan principalmente para crear y revisar los criterios de
exclusion utilizados.

El criterio de exclusion de las violaciones graves de los principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas sin una perspectiva positiva se determina mediante una evaluacion interna como parte del
analisis ESG. Los datos de investigacion un proveedor de analisis externo de ASG se utilizan con fines de
verificacibn y comparacion.

La evaluacion del cumplimiento de los criterios de exclusion se realiza, segun el criterio
correspondiente, ya sea sobre la base de un indicador binario de implicacion o mediante indicadores
de actividad basados en ingresos (por ejemplo, porcentajes de ingresos procedentes de la produccion
de tabaco o de la extraccién/comercializacion de carbon). Los datos proporcionados por proveedores
externos de investigacion ESG se basan en la informacion disponible, asi como, cuando es necesario,
en estimaciones definidas metodologicamente, y pueden, dependiendo del alcance y de las
definiciones del proveedor de datos, incluir o no las actividades de entidades consolidadas,
controladas o participaciones minoritarias.

23 Supervision

El cumplimiento de los criterios de exclusion se supervisa tanto pre-trade (antes de la ejecucion de una
orden) como post-trade (después de la ejecucion de una orden) mediante reglas de compliance de
inversiones. Se supervisa tanto el cumplimiento como los umbrales de ingresos sobre la base de datos
externos de investigacion ESG (MSCI ESG Research)y del andlisis interno basado en las fuentes de datos
y metodologias descritas en el apartado 2.2.

Los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas no son una norma certificada ni un
instrumento regulador, por lo que la iniciativa del Pacto Mundial de las Naciones Unidas no lleva un
registro oficial de si una empresa incumple los principios y en qué medida. Para cumplir la exclusion
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obligatoria en caso de infraccion grave de los principios del UNGC, las infracciones graves se supervisan
y evalllan como parte del analisis ESG interno. Sélo se excluyen las empresas que, segun nuestro analisis
ESG interno, no tienen una perspectiva positiva para hacer frente a las violaciones identificadas como
graves. A efectos de verificacion, los datos de MSCI se almacenan en el sistema de gestion de carteras
como fuente de comparacion. Si MSCI clasifica a una empresa como "Suspenso" en relacién con las
violaciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, y Flossbach von Storch llega a
una clasificacion diferente de los incidentes, el equipo de analistas de ESG debe presentar a Gestion de
Riesgos un analisis detallado de los incidentes y una justificacion.

Si el analisis interno demuestra que existen "infracciones graves sin perspectivas positivas’, la inversion
debe desinvertirse de forma sensible al mercado o la empresa debe excluirse del universo de inversion.

3  REVISION DE LA POLITICA DE EXCLUSION

Esta Politica de Exclusion esta sujeta a revisiones periddicas y se actualizara segln sea necesario en
funcion del desarrollo de la actividad empresarial y del ajuste de las estrategias de aplicacion de los
criterios y riesgos de sostenibilidad.
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